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سعيد اسلامی بيدگلی ٢

ي مال يها  صورت
؛)Balance sheet( ترازنامه    ١.
؛)Income Statement( ان  ي صورت سود و ز     ٢.
انباشته؛   )   انيز ( گردش حساب سود       ٣.
Cash Flow( صورت گردش وجوه نقد         ۴. Statement(؛
. ان جامع     يگزارش سود و ز       ۵.



سعيد اسلامی بيدگلی ٣

)Balance Sheet(ترازنامه   
  ي ک مقطع زمان      ي ک شرکت در       ي   ي ت مال   ي انگر وضع   يترازنامه ب    •

. ن است   يمع 
): ها يي دارا (مصارف 

: ي جار يي دارا  . 1
 كوتاه مدت،  يگذار ه يوجوه نقد، سرما

 ي، موجود يافتنيها و اسناد در  حساب  
ها   پرداخت شيها و پ كالا، سپرده

:  ثابت  يي دارا . 2
ط  ين آلات، وساين، ساختمان، ماش يزم
.هينقل
 بلند مدت؛ يها ي ه گذار يسرما  . 3
. ها  يي ر دارا يسا  . 4

): ها و حقوق صاحبان سهام     يبده(منابع 
ها ي بده . 1

، يها و اسناد پرداختن  حساب    (ي جاريبده: الف
) ها  افت يدر شيپ

 بلندمدت و يها  ي بده (ير جاري غيها  يبده: ب
.د خدمت كاركنان يره خريذخ
: حقوق صاحبان سهام  . 2

)   ان يز(، سود ي قانون  يها ه، اندوختهيسرما
) انباشته، صرف سهام  



سعيد اسلامی بيدگلی ۴

)1ادامه (ترازنامه  

: ي حسابدار     يي  اصل طلا    

ها  يبده+ ح ص س  = ييدارا  

 تمام شده ثبت و مستهلك         يها بر اساس اصل بها            يي  ه دارا     يكل •
.دهد  ي ها را نشان نم           يي   دارا    ي لذا ترازنامه ارزش واقع           .  شوند ي م 



سعيد اسلامی بيدگلی ۵

) 2ادامه  (ترازنامه     
)Current Assets(دارايي جاري 

دارايي هايي كه بالاترين قدرت نقدشوندگي را دارند؛         :   دارايي هاي جاري    •
: يعني مي توان آن ها را در كمتر از يك سال به پول نقد تبديل كرد          

وجه نقد و بانك،–
اوراق بهادار قابل معامله،–
بدهكاران،  موجودي كالا و  –
 .هزينه هاي پيش پرداخت شده   –



سعيد اسلامی بيدگلی ۶

) 3ادامه  (ترازنامه     
)Fixed Assets(دارايي ثابت  

وجوهي كه در دارايي ثابت سرمايه گذاري مي شوند در مدت                            •
.  بيش از يك سال بازگشت مي شوند               

در حقيقت دارايي هاي ثابت سرمايه گذاري هاي بلند مدتي                            •
هستند كه به صورت مطالبات بلند مدت يا ساير اقلام ثابت                      

.   درآمده اند
خالص دارايي ثابت از طريق محاسبه تفاوت بين بهاي تمام شده                           •

. دارايي ثابت و استهلاك انباشته مربوط به آن ها به دست مي آيد                         



سعيد اسلامی بيدگلی ٧

) ۴ادامه  (ترازنامه     

)Liabilities(ها  بدهي  
: بدهي جاري در مدت كمتر از يك سال سررسيد مي شود                      

حساب هاي پرداختني؛     –
وام هاي پرداختني؛  –
اقساط جاري وام هاي بلندمدت؛     –
. سود سهام پرداختني       –

 در سال هاي بعد پرداخت             )Long-Term ( بدهي هاي بلند مدت     
.مي شوند  



سعيد اسلامی بيدگلی ٨

) ۵ادامه  (ترازنامه     

حقوق صاحبان سهام  
مقدار پول نقدي كه به سهامداران به طور مستقيم به شركت                                •

كنند سرمايه و مازاد بر سرمايه پرداخت شده را                         پرداخت مي       
.نامند   صرف سهام مي    

سود انباشته مقدار سودي است كه شركت به دست آورده، آن                          •
گذاري كرده        را بين سهامداران تقسيم نكرده و دوباره سرمايه                   

. است 



سعيد اسلامی بيدگلی ٩

)انيز(حساب سودصورت
)Income Statement(

  يك دوره مال ي ي طك شركت   ي يانگر عملكرد مال   ي ب)   ان  يز( حساب سود      صورت •
. مشخص است  

فروش خالص
 ق ت ك ف -

سود ناخالص= 
ع و فروشي توزيها نهي هز-
ي و اداري عموميها نهي هز-

ي اتيعمل) يها نهيهز(ر درآمدها يسا) -+ (
)EBIT ( ياتيسود عمل= 
ي  ماليها نهي هز-

ياتير عمليغ) يها نهيهز( ر درآمدها يخالص سا) -+ (
)EBT(ات يسود قبل از كسر مال= 
اتي مال-

)EAT(سود خالص   = 



سعيد اسلامی بيدگلی ١٠

ملاحظه
 فروش رفته به      ي  تمام شده كالا     ي  بها ي  بازرگان    ي ها در شركت    •

: شود ي ر محاسبه م       يصورت ز   

 ب ت ك ف =د ي خر+ دوره  ي ابتداي كالا ي موجود- دوره  ي انتهاي كالا يموجود

 دوره كمتر گزارش شود، سود ناخالص كمتر خواهد       ي انتهايهر چه موجود : نكته•
 LIFOشتر و استفاده از ي سود را ب FIFO استفاده از   يط تورم  ي پس در شرا. شد

.دهد ي سود را كمتر نشان م    



سعيد اسلامی بيدگلی ١١

Cash Flow(صورت جريان نقدي   Statement(

جريان هاي نقدي حاصل از فعاليت هاي عملياتي                    ١.

بازده سرمايه گذاري ها و درآمد حاصل از سود سهام؛                 ٢.

ماليات بر درآمد پرداختي؛         ٣.

جريان هاي نقدي حاصل از فعاليت هاي سرمايه گذاري؛                      ۴.

. جريان هاي نقدي حاصل از فعاليت هاي تامين مالي                       ۵.

.كمي بعدتر راجع به صورت جريان نقدي بيشتر بحث خواهد شد  



سعيد اسلامی بيدگلی ١٢

Cash Flow(صورت جريان نقدي   Statement(

هاي    هدف از تهيه صورت جريان نقدي نشان دادن تاثير فعاليت                       •
: شركت است    )   يا نقدينگي    ( مختلف شركت در حساب نقدي              

فعاليت هاي عملياتي؛   –
فعاليت هاي سرمايه گذاري؛    –
. فعاليت هاي تامين مالي    –

براي تحليل وضع مالي يك شركت،  نسبت هاي مالي و جريان هاي                              •
.نقدي مورد تحليل قرار مي گيرند                
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١٣-٣

Statement of Financial Position ('٠٠٠s)
ترازنامه

$     ۵٠
٣١٠
٣٨۵

$   ٧۴۵

١٠٠ ١

$٨ ١۴۵

$     ۴۵
٢۶٠
٣٢٠

$   ۶٢۵

٩٨۵

$١ ۶١٠

Current assets
Cash
Accounts receivable
Inventory
Total

Fixed assets
Net plant and equipment

TOTAL ASSETS

٢٠٠۴٢٠٠٣Assets (‘٠٠٠s)
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١-٣۴

$    ٢۶٠
١٧۵

$   ۴٣۵

$   ٢٢۵

٢٩٠
٨٩۵

$١٨ ١۵
$٨ ١۴۵

$    ٢١٠
١١٠

$   ٣٢٠

$   ٢٠۵

٢٩٠
٧٩۵

$٠٨ ١۵
$١ ۶١٠

Current liabilities
Accounts payable
Notes payable
Total

Long-term debt

Shareholders’ equity
Ordinary shares
Retained earnings
Total
TOTAL LIABILITIES AND EQUITY

٢٠٠۴٢٠٠٣Liabilities and equity (‘٠٠٠s)

Statement of Financial Position ('٠٠٠s)
ترازنامه  
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١-٣۵

Statement of Financial Performance ('٠٠٠s)
صورت سود و زيان    

Net sales $٧١٠٫٠٠
Cost of goods sold ۴٨٠٫٠٠
Depreciation ٣٠٫٠٠
EBIT $٢٠٠٫٠٠
Interest ٢٠٫٠٠
Taxable income ١٨٠٫٠٠
Tax ۵٣٫۴۵
Net profit $١٢۶٫۵۵
Dividends                         ٢۶٫۵۵
Addition to retained earnings        $١٠٠٫٠٠
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١-٣۶

Statement of Cash Flows
صورت جريان نقدي      

• Operating activities
+ Net profit
+ Depreciation
+ Any decrease in current assets (except cash)
+ Increase in accounts payable
– Any increase in current assets (except cash)
– Decrease in accounts payable

• Investment activities
+ Ending fixed assets
– Beginning fixed assets
+ Depreciation
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١٧-٣

Statement of Cash Flows
) ادامه(صورت جريان نقدي       

• Financing activities
– Decrease in notes payable
+ Increase in notes payable
– Decrease in long-term debt
+ Increase in long-term debt
+ Increase in ordinary shares
– Dividends paid
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١٨-٣

Statement of Cash Flows
) ادامه(صورت جريان نقدي       

• Operating activities
+ Net profit + $ ١٢۶٫۵۵
+ Depreciation +      ٣٠٫٠٠
+ Increase in payables +      ۵٠٫٠٠
– Increase in receivables – ۵٠٫٠٠
– Increase in inventory – ۶۵٫٠٠

$   ٩١٫۵۵
• Investment activities

+ Ending fixed assets +$١٠٠٫٠٠ ١
– Beginning fixed assets – ٩٨۵٫٠٠
+ Depreciation +       ٣٠٫٠٠

( $  ١۴۵٫٠٠)
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١٩-٣

Statement of Cash Flows
) ادامه(صورت جريان نقدي       

• Financing activities
– + Increase in notes payable + $ ۶۵٫٠٠
– + Increase in long-term debt +    ٢٠٫٠٠
– – Dividends – ٢۶٫۵۵

$ ۵٨٫۴۵

Putting it all together, the net addition to cash for 
the period is:

$٩١٫۵۵  – ١۴۵٫٠٠ + ۵٨٫۴۵ = $۵٫٠٠



سعيد اسلامی بيدگلی ٢٠

ي  مال   ي ها نسبت   
 ي مال يها انواع نسبت  

قدرت شركت را در پرداخت بدهي هاي جاري        :  نسبت هاي نقدينگي   ١.
. تعيين مي كند

درجه كارآيي شركت را در استفاده از منابع           ) :  كارآيي  (نسبت هاي فعاليت     ٢.
. در دسترس نشان مي دهد    

ساختار سرمايه و ميزان منابع در دسترس شركت را          :  نسبت هاي بدهي  ٣.
.كه از طريق وام حاصل شده است نشان مي دهد        

نشان دهنده توانايي شركت در به دست آوردن سود         :  نسبت هاي سودآوري    ۴.
.است

نشان دهنده نگرش سهامداران در مورد آينده و گذشته       :  نسبت هاي بازار  ۵.
.شركت است كه در قيمت سهم منعكس شده است     



سعيد اسلامی بيدگلی ٢١

ي  مال   يها ل نسبت يه و تحليتجز

  ي نگي نقدي نسبت ها-1
 ي جاريها ييدارا  =  ي نسبت جار-1-1                               

 ي جاريها ي                                                 بده
ي جاريي دارا– كالا و سفارشات يموجود = ي نسبت آن-2-1                   

  ي  جاريها ي                                                      بده
هر قدر نسبت جاري بزرگتر باشد، شركت در پرداخت بدهي هاي جاري با              

 يا بيشتر مطلوب    ٢نسبت جاري در حد    . مشكلات كمتري مواجه است  
.است

 باشد؟  ٥آيا خوب است اين نسبت خيلي بالا مثلا       :   سوال 

براي پرداخت بدهي هاي جاري از طريق دارايي هاي آني، نسبت آني بايد          
.اين عدد مرز بين نقدينگي كافي و ناكافي را نشان مي دهد              .  حدودا يك باشد   



سعيد اسلامی بيدگلی ٢٢

) يي  كارا  (ت ي فعال    يها    نسبت-2
   فروش رفته   يمت تمام شده كالا  يق =    كالا  ي نسبت گردش موجود  -2-1   

 كالا ي      متوسط موجود                                                         

 خالص فروش     =    ها گردش كل دارائي    -2-2  
ها كل دارائي                                           

           حساب هاي دريافتني          =    نسبت متوسط دوره وصول طلب     2-3  
متوسط فروش روزانه                                                                     

)2ادامه ( ي مال يها  ل نسبت  يه و تحليتجز



سعيد اسلامی بيدگلی ٢٣

)3ادامه ( ي مال يها  ل نسبت  يه و تحليتجز

نسبت گردش بالاي موجودي هميشه هم خوب نيست و شايد نشانه كمبود           •
. موجودي و از دست دادن مشتريان باشد      

نسبت گردش دارايي ها سطح فروش شركت را با توجه به ظرفيت توليد آن     •
 كاهش اين نسبت معمولا نشان دهنده كاهش حجم فعاليت       . نشان مي دهد 

.است
متوسط دوره وصول مطالبات رابطه بين فروش هاي نسيه و       از طريق  •

. مطالبات كوتاه مدت تعيين مي شود      
روش را  اگر شركت فروش را به تفكيك نسيه و نقد ارائه نكرده بود معمولا كل ف        –

.كنند  نسيه فرض مي   
.فورش فصلي نيز اين نسبت را دچار مشكل خواهد كرد      –
.تغيير خط مشي فروش نيز اين نسبت را تغيير خواهد داد     –



سعيد اسلامی بيدگلی ٢۴

)4ادامه ( ي ماليها  ل نسبتيه و تحليتجز

  ي  اهرم  يها    نسبت-3
ها ي مجموع بده        =      ي  نسبت بده      -3-1                    

ها  يي                                        مجموع دارا                                               
:بدهي هاي بلند مدت به حقوق صاحبان سهام                   -۳-۲            

بدهيهاي بلند مدت   
  ح ص س       

سود قبل از بهره و ماليات         =  توان پرداخت بهره         -۳-۳ 
              هزينه بهره                 



سعيد اسلامی بيدگلی ٢۵

)5ادامه ( ي ماليها  ل نسبتيه و تحليتجز

ي  سودآور    يها    نسبت-4
سود پس از كسر ماليات      )  =   EPS( سود هر سهم      -4-1    

تعداد سهام عادي منتشره                                                                       
سود خالص     )  =    ROI(  نسبت بازده دارايي ها     -4-2    
  ها  مجموع دارائي                                                    
              سود خالص     ) =    ROE(  نسبت بازده حقوق صاحبان سهام          -4-3    

      ح ص س                                                                          
سود خالص         = خالص   حاشيه سود     4-4    

فروش                                                         



سعيد اسلامی بيدگلی ٢۶

)6ادامه ( ي ماليها  ل نسبتيه و تحليتجز

)ادامه( ي سودآوريها   نسبت  -4
نقدي پرداختي        سود  )=     DPS( سود تقسيمي هر سهم            -۴-۵

تعداد سهام عادي منتشره                                                                                                       
سود تقسيمي هر سهم         =    نسبت سود پرداختي            -۴-۶

     سود هر سهم         
  



سعيد اسلامی بيدگلی ٢٧

 بازار  يها    نسبت-5
مت سهم        آخرين قي    )    =P/E( نسبت قيمت بر درآمد             -5-1            

) EPS( درآمد متعلق به هر سهم                                                                               

اين نسبت عكس نسبت بالا                  :    نسبت در آمد به قيمت              -5-2          
.كند  مي باشد و بازده نقدي يك سهم را محاسبه مي                   

)7ادامه ( ي ماليها  ل نسبتيه و تحليتجز



سعيد اسلامی بيدگلی ٢٨

) 8ادامه  (  ي مال ي ها ل نسبتيه و تحليتجز

نسبت دوپونت
از طريق تجزيه و تحليل نسبت دوپونت بازده حقوق صاحبان سهام به           •

: شود  سه بخش تقسيم مي 
كارآيي عملياتي؛     ١.
ها؛  كارآيي استفاده از دارايي         ٢.
. اهرم مالي  ٣.

multiplierEquity  ROA  

multiplierEquity  over asset turn Total margin Profit  

Equity
Assets

Assets
Sales

Sales
profitNet   ROE

×=

××=

××=



سعيد اسلامی بيدگلی ٢٩

) 9ادامه  (  ي مال ي ها ل نسبتيه و تحليتجز

)2ادامه (نسبت دوپونت 

: از دو طريق مي توان بازده ح ص س را افزايش داد                           •
افزايش بازده دارايي؛           ١.
كه نرخ بازده دارايي بيش از                     به شرطي  (افزايش نسبت بدهي           ٢.

).نرخ بدهي باشد      
: براي افزايش بازده دارايي نيز دو راه وجود دارد                         •

افزايش حاشيه سود؛      ١.

. افزايش گردش دارايي           ٢.



سعيد اسلامی بيدگلی ٣٠

هاي مالي   تغيير در نسبت   
:چند نكته

ها به خودي خود و به عنوان يك عدد         تجزيه و تحليل نسبت١.
. معناي خاصي ندارد    

:ها در مقايسه است كه معنا پيدا ميكند        نسبت٢.
مقايسه با گذشته شركت؛      ١.
مقايسه با متوسط صنعت؛   ٢.
).Best Practice(مقايسه با بهترين عملكرد در صنعت     ٣.

علت تغيير نسبت اهميت بسيار زيادي دارد و صرف تغيير يك        ٣.
. تواند خوب يا بد تلقي شود       نسبت نمي



سعيد اسلامی بيدگلی ٣١

) ۲ادامه  (هاي مالي      تغيير در نسبت   

عمليات در حوزه دارايي جاري و ثابت
با فروش دارايي ثابت دارايي جاري افزايش يافته، نسبت جاري                                   •

)   بيش از ارزش دفتري         ( اگر با سود فروخته شود         .  يابد  افزايش مي     
كل دارايي افزايش مي يابد و نسبت بدهي كاهش و سودآوري                            

.اگر با زيان فروخته شود برعكس          .   افزايش خواهد يافت       
: خريد دارايي ثابت         •

اگر نقد باشد دارايي جاري كاهش،  نسبت جاري كاهش، سرمايه در                   –
. كند گردش كاهش يافته و سود و نسبت بدهي تغييري نمي        

اگر نسيه باشد بدهي جاري افزايش يافته و نسبت جاري و سرمايه در             –
. يابد  گردش كاهش مي  
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پرداخت بدهي جاري هم دارايي جاري و هم بدهي جاري را                                     •
دهد و تحليل نسبت جاري به مقدار كسر مربوط                        كاهش مي   

شود و چون معمولا بيشتر از يك است، كسر افزايش مقدار                                  مي  
. خواهد داشت    

) ۲ادامه  (هاي مالي   تغيير در نسبت  

عمليات در حوزه دارايي جاري بدهي جاري 
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هاي مالي   محدوديت نسبت   
شوند و   هاي مالي در يك تاريخ مشخص محاسبه مي                      نسبت   ١.

.بينند  روند آينده را نمي       
هاي مالي بر اساس اطلاعات              هاي مالي مانند صورت          نسبت   ٢.

.شوند تهيه مي    )  تاريخي   (گذشته  
هاي حسابداري در اين               ها مي توانند با تغيير در رويه              شركت  ٣.

.ها دست ببرند      نسبت   
هاي كيفي را             خود نسبت فقط يك معيار كمي است و ويژگي                       ۴.

. گيرد   دربر نمي     
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چند مساله   
%  ۲۵و نسبت كل بدهي به كل دارايي آن    % ۱۵نرخ بازده دارايي شركتي       . ۱

مطلوبست نرخ بازده ح ص س؟   .  باشد  مي
 ريال، موجودي كالا          ۱۰۰۰كه دارايي جاري موسسه آلفا        در صورتي  .  ۲

 نسبت آني را محاسبه   ريال باشد،    ۴۰۰هاي جاري آن      ريال و بدهي  ۲۰۰
. كنيد

 ريال و مجموع    ۱۰۰۰۰ ريال و فروش آن     ۲۰۰۰سود خالص شركت نور      .  ۳
 چند است؟ ROI.    ريال است   ۸۰۰۰هاي آن   دارايي 

كه نسبت بدهي افزايش يابد و نرخ بازده سرمايه گذاري وجوه        در صورتي  .  ۴
حاصل از وام بيش از هزينه آن باشد، وضعيت  سودآوري شركت      

چگونه خواهد بود؟  
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)۲ادامه(چند مساله  

۵  .ROE   و ROA     وضعيت .   يك شركت با متوسط صنعت مقايسه شده است
شركت در مقايسه با متوسط صنعت چگونه است؟     

هاي شركت مطلوب است و بازده حقوق صاحبان           بازده مجموع سرمايه گذاري  
.  احتمالا شركت از بدهي بالايي استفاده كرده است         . سهام نيز مطلوبست  

٨٫۵١٪٠۶٫۵٠٪ROE

۶٪۶٫٢٠٪ROA

متوسط 
شركتصنعت A
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)۳ادامه(چند مساله  

هاي شركت،        ميليون ريال، كل دارايي               ۱۰۰۰فروش شركتي      .  ۶
 ميليون ريال، سود قبل از              ۸۰۰ها،   ميليون ريال،  بدهي         ۱۶۰۰

  ۴۰ ميليون ريال و هزينه بهره شركت               ۱۲۰بهره و ماليات،    
:فرض كنيد    %  ۳۰نرخ ماليات را هم          .   ميليون ريال است        

هاي شركت؟      نسبت گردش دارايي            •
نسبت پوشش هزينه بهره؟         •
نسبت بازده ح ص س؟             •
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سوال؟  

www.eslamibidgoli.ir


